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Kerevitag Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

Girig

1.

Kerevitag Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun, ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme ait 6zet konsolide kar veya zarar tablosunun, diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun, nakit akis tablosunun sinirh denetimini ylirtitmiis
bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standard: 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama” uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz simirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilere iligkin
bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

2.

Sonug

3.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl: Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiiriitillmiigtiir. Ara donem 6zet konsolide
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem &zet konsolide finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli
dlciide dardir. Sonug olarak ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigli bildirmemekteyiz.

Simirli denetimimize gore, ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim énemli
yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecgmis Donem
Referanslar1 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.816.534.762 1.840.522.941
Nakit ve Nakit Benzerleri 24 20.929.566 439.356.378
Ticari Alacaklar 5 800.650.660 573.697.313
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 572.719.423 354.496.792
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 227.931.237 219.200.521
Diger Alacaklar 6 556.330.786 438.350.302
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 548.960.629 433.440.457
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.370.157 4.909.845
Stoklar 7 331.773.235 335.427.244
Pesin Odenmis Giderler 8 78.081.692 18.608.057
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 20 1.328.319 6.530.927
Diger Donen Varliklar 27.440.504 28.552.720
Duran Varhklar 1.126.306.330 1.555.646.653
Diger Alacaklar 6 288.691 414.100.768
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - 413.830.301
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 288.691 270.467
Finansal Yatirimlar 22 4.460.594 4.448.844
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 9 200.784.433 254.103.000
Maddi Duran Varliklar 10 847.133.038 819.153.047
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 9.955.582 6.276.331
Pesin Odenmis Giderler 8 8.267.264 6.792.807
Ertelenmis Vergi Varligi 20 45.958.169 33.279.349
Diger Duran Varliklar 9.458.559 17.492.507
TOPLAM VARLIKLAR 2.942.841.092 3.396.169.594

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslarn 30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 860.875.657 1.670.561.503
Kisa Vadeli Borglanmalar 22 352.331.555 874.584.800
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 22 35.952.355 119.849.469
Ticari Borglar 5 425.410.258 447.963.684
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 4 76.417.462 64.106.593
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 348.992.796 383.857.091
Diger Borglar 6 438.345 187.255.439
- Lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 21.629 187.255.439
- liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 416.716 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15.107.062 11.871.050
Ertelenmis Gelirler 8 12.760.740 2.043.075
Donem Kar Vergi Yiikimliligi 20 3.326.629 9.304.481
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.366.376 12.469.813
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 8.287.476 11.314.586
- Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 13 2.078.900 1.155.227
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.182.337 5.219.692
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.350.581.210 965.619.985
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 22 - 400.102.168
Diger Borglar 6 1.268.401.320 479.385.000
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 1.268.401.320 479.385.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.801.609 25.473.247
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 28.801.609 25.473.247
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 20 53.378.281 60.659.570
Toplam Yiikiimliiliikler 2.211.456.867 2.636.181.488
OZKAYNAKLAR 731.384.225 759.988.106
Odenmis Sermaye 15 662.000.000 23.900.000
Hisse Senedi Ihra¢ Primi 702.050 886.860.880
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 306.351.561 341.636.859
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu 306.101.471 306.101.471
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar (8.951.134) (8.951.134)
- Yatirim Amagh Gayrimenkul Yeniden Degerleme Fonu 9.201.224 44.486.522
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 68.782.402 46.747.084
- Yabanci Para Cevrim Farklar 68.782.402 46.747.084
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 34.656.534 34.656.534
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi (909.376.861) (909.376.861)
Gegmis Yillar Karlari 452.099.059 114.893.278
Net Donem (Zarari) / Kari (65.672.008) 53.861.653
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 549.542.737 593.179.427
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 181.841.488 166.808.679
Toplam Ozkaynaklar 731.384.225 759.988.106
TOPLAM KAYNAKLAR 2.942.841.092 3.396.169.594

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI VE UC AYLIK
ARA DONEMLERE AIT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI VE

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*)

Yeniden
Diizenlenmis (*)

Cari Donem Onceki Dénem Cari Donem Onceki Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Hasilat 16 1.264.085.222 1.198.147.896 608.530.649 608.573.943
Satiglarm Maliyeti (-) 16 (1.006.590.157) (999.143.995) (484.828.588) (515.715.054)
BRUT KAR 257.495.065 199.003.901 123.702.061 92.858.889
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (29.257.532) (30.855.700) (15.556.211) (17.748.980)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 17 (114.564.922) (106.187.999) (49.915.750) (51.780.568)
Arasgtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (1.017.696) (2.802.981) (525.247) (1.213.818)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.387.993 12.447.634 10.893.618 1.077.330
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (64.009.755) (32.336.009) (32.896.557) (10.978.331)
ESAS FAALIYET KARI 69.033.153 39.268.846 35.701.914 12.214.522
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 52.030.723 94.204.182 33.234.101 27.078.878
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (19.226.933) (12.993.061) (19.226.032) (8.138.811)
FiINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 101.836.943 120.479.967 49.709.983 31.154.589
Finansman Gelirleri 19 - 914.566 - (1.135.930)
Finansman Giderleri (-) 19 (174.822.972) (98.172.900) (112.112.249) (37.137.708)
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR (72.986.029) 23.221.633 (62.402.266) (7.119.049)
Stiirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 12.903.383 (12.860.217) 11.842.596 (9.698.519)
- Dénem Vergi Gideri (-) 20 (6.825.040) (4.141.659) (1.698.929) 149.584
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 20 19.728.423 (8.718.558) 13.541.525 (9.848.103)
DONEM (ZARARI) / KARI (60.082.646) 10.361.416 (50.559.670) (16.817.568)
Dénem (Zararinin) Karmin Dagilim
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 5.589.362 4.381.740 2.128.002 1.495.983
Ana Ortaklik Paylar1 (65.672.008) 5.979.676 (52.687.672) (18.313.551)
Pay Basma (Kayip) / Kazang (Kr) 0,22) 0,96 (0,09) (2,93
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak 31.478.765 (336.948) 15.056.005 (4.332.138)
- Yabanc1 para ¢evrim farklari 31.478.765 (336.948) 15.056.005 (4.332.138)
Diger Kapsamh Gelir 31.478.765 (336.948) 15.056.005 (4.332.138)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (28.603.881) 10.024.468 (35.503.665) (21.149.706)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15.032.809 4.280.647 6.644.724 196.367
Ana Ortaklik Paylar1 (43.636.690) 5.743.821 (42.148.389) (21.346.073)

(*)  Yeniden diizenleme etkileri Dipnot 2’de agiklanmistir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger ~ Kapsaml Gelirler ve
Kapsamh Gelirler ve Giderler Giderler
Maddi Duran ~ Tanimlanmus Fayda Kardan Ortak Kontrole
Varlk Yeniden Planlar1 Yeniden Yatirm Amagh Ayrilmig Tabi [sletmeleri
Degerleme Artis /  Olgiim Kazanglar1/ Gayrimenkul Yeniden ~ Yabanci Para Cevrim  Hisse Senedi Thrag Kisitlanmis  igeren Birlesmenin -~ Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ana Ortaklk  Kontrol Giicii
Odenmis Sermaye (Azabslarr) (Kayiplarr) Degerleme Fonu Farki Pirimleri Yedekler Etkisi Karlar1 Kari / (Zarar) Paylar1 Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla Bakiyeler (Onceden Raporlanan) 6.244.000 115.875.156 (1.231.208) - - - 207.939 (13.659.346) (85.908.796) (73.770.826) (52.243.081) - (52.243.081)
Yeniden Diizenleme Etkisi - (64.759.872) - - - - - - (1.318.314)  (2.920.101) (68.998.287) - (68.998.287)
Ortak Kontrole Tabi Birlesmelerin Etkisi - - (6.012.396) 44.486.522 40.356.385 - 31722317 8.782.485  247.583.082  43.334.554 410.252.949 112.213.569 522.466.518
1 Ocak 2017 itibartyla Bakiyeler 6.244.000 51.115.284 (7.243.604) 44.486.522 40.356.385 - 31.930.256 (4.876.861) 160.355.972 (33.356.373) 289.011.581 112.213.569  401.225.150
Transferler - - - - - - 2.726.278 - (36.082.651)  33.356.373 - - -
(Odenen Temettii N N - - B - - - (9.380.001) - (9.380.001) B (9.380.001)
Toplam Kapsamh gelir - - - - (235.855) - - - - 5.979.676 5.743.821 4.280.647 10.024.468
30 Haziran 2017 itibanyla Bakiyeler 6.244.000 51.115.284 (7.243.604) 44.486.522 40.120.530 - 34.656.534 (4.876.861) 114.893.320  5.979.676 285.375.401  116.494.216  401.869.617
1 Ocak 2018 itibaryla bakiyeler 23.900.000 306.101.471 (8.951.134) 44.486.522 46.747.084 886.860.880  34.656.534 (909.376.861) 114.893.278 53.861.653 593.179.427  166.808.679  759.988.106
Sermaye Artirmm (*) 638.100.000 - - - (886.158.830) - - 248.058.830 - - - -
Transferler - - - (35.285.298) - - - - 89.146.951 (53.861.653) - - -
Toplam Kapsamh gelir - - - - 22.035.318 - - - - (65.672.008) (43.636.690) 15.032.809 (28.603.881)
30 Haziran 2018 itibariyla Bakiyeler 662.000.000 306.101.471 (8.951.134) 9.201.224 68.782.402 702.050  34.656.534 (909.376.861) 452.099.059 (65.672.008) 549.542.737  181.841.488  731.384.225

(*)  Grup, 12 Nisan 2018 tarihli Yonetim Kurulu’nda mevcut 31.200.000 TL olan kayith sermaye tavam iizerinde olup, bir defaya mahsus olmak iizere; ¢ikarilmis
sermayesinin 23.900.000 TL’den 638.100.000 TL tutarinda artirmak suretiyle 662.000.000 TL ye ¢ikarmasina ve artirilacak sermayesinin tamaminin finansal tablolarda
yer alan “Hisse Senedi Ihra¢ Pirimleri” hesabindan karsilanmasina karar vermistir ve 20 Nisan 2018 tarihinde sermaye piyasasi kuruluna basvuru yapmistir. 15 Mayis
2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan bagvuru sonucunda sermaye artirim karari 29 Mayis 2018 tarihli 9588 nolu ticaret sicil gazetesinde

yainlanmuistir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Cari Donem Ge¢mis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (172.742.467) 76.474.041
Dénem Kari / (Zarar) (60.082.646) 10.361.416
Dénem Net Kari / (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 189.440.156 55.889.285
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10,11 22.113.634 17.898.069
Deger Diisikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 810.088 1.300.312
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 5 843.866 1.424.166
- Stok Deger Diigiikliigii Karsihgi, Net 7 (33.778) (123.854)
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 9.114.343 8.662.334
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 9.114.343 8.274.277
- Faaliyetler ile ilgili Diger Karsiliklar - 388.057
Tirev Finansal Araglar - 4.758.389
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ve Komisyon Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler 57.869.382 44.142.139
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 19 81.199.244 74.663.709
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 18 (23.329.862) (30.521.570)
Finansman Kur Fark: Gideri 19 93.388.804 17.351.705
Marka Satis Geliri 18 - (50.846.428)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 20 (12.903.383) 12.860.217
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 18 19.047.288 (70.252)
Temettii Gelirleri - (167.200)
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (285.686.605) 31.573.243
Ticari Alacaklardaki Artislar ile Tlgili Diizeltmeler (227.797.213) (91.348.249)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Arti (9.574.582) (51.868.195)
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (218.222.631) (39.480.054)
Stoklardaki Artislar {le flgili Diizeltmeler 3.687.787 (5.289.854)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azabslar ile flgili Diizeltmeler (54.280.464) 6.815.520
Ticari Borglardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler (22.553.426) 111.532.576
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (34.864.295) 95.271.499
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis 12.310.869 16.261.077
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler 15.256.711 9.863.250
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (156.329.095) 97.823.944
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (8.813.091) (5.924.590)
- Vergi Odemeleri (7.600.281) (15.037.256)
- Faaliyetler ile {lgili Diger Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler - (388.057)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KULLANILAN NAKIT AKISLARI 35.022.861 281.471.194
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (22.948.429) (45.881.303)
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (20.607.325) (45.737.250)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 11 (2.341.104) (144.053)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 381.899 320.059
Yatirim Amagh Gayrimenkul satist 34.271.279 -
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Faiz 23.329.862 30.521.570
Marka Satis Geliri 18 - 50.846.428
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Net Azalis / (Artis) - 245.497.240
Alinan Temettiiler - 167.200
Istiraklar Pay Alimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart (11.750) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN / (KULLANILAN) NAKIT AKISLARI (280.747.936) (15.445.052)
Kredilerden Nakit Girisleri 228.046.816 486.148.506
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 (1.306.258.448) (577.318.707)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (828.070) (7.086.347)
Odenen Temettii - (9.380.001)
Odenen Faiz (101.800.873) (81.336.411)
iliskili Taraflara Borglardaki Net Artis 900.092.639 173.527.908
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN O NCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS / (AZALIS) (418.467.542) 342.500.183
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 40.730 (44.235)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (418.426.812) 342.455.948
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERI KALEMLER 24 439.356.378 15.761.144
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 24 20.929.566 358.217.092

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kerevitas” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklariin (“Grup”)
faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve meyve ve sebze, dondurulmus ve konserve su iriinleri,
dondurulmus unlu mamuller, kaplamali {irtinler ve konserve ton balig1, yag ve margarin {iretimi ve
ticaretidir. Grup, Bursa ve Afyon’daki fabrikalarinda iirettigi dondurulmus ve konserve tirtinleri bayiler
ve kendi direkt dagitim agi ile tiim Tiirkiye’de pazarlamakta, ayn1 zamanda da bu iirlinlerinin ihracatini
gerceklestirmektedir. Sirket, 1978 yilinda su {irlinleri ihracati amaci ile kurulmus, yillar iginde yaptig
yatirimlarla Superfresh markasi ile 1990 yilindan itibaren gida sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden
birisi olmustur. Sirket'in merkez ofisi, Universite Mahallesi Avcilar Istanbul adresinde kayithidir.

Sirket’in, Bursa fabrikasinda sebze, meyve, su iriinleri, ton balig1 konserve, unlu mamiiller ve pizza,
Afyon fabrikasinda ise patates, sebze ve meyve iiretim tesisleri bulunmaktadir. Bursa/Fabrika, Afyon/
Fabrika, Kartal/Istanbul ve Antalya’da soguk hava depolar1 mevcuttur.

Kerevitag, 24 Kasim 2017 tarihinde Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Besler”)’deki
paylarin tamamint 904.500.000 TL bedel karsiliginda satin almigtir. Béylece Grup’un faaliyet alani
bitkisel yag ve margarin iiretimi ve pazarlamasini da igerecek sekilde genislemistir.

Besler, Istanbul Pendik ve Adana’da aktif 2 tesisi ile yag ve margarin iiretimi yapmaktadir. Besler’in
3. Uiretim tesisi yatirimi ise Brunei Sultanligi’nda 2017 yilinda tamamlanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.

Grup’un nihai ana ortag1 Yildiz Holding A.S. olup, Yildiz Holding A.S. Ulker Ailesi tarafindan
yonetilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

(%) (%0)

Yildiz Holding A.S. 46,14 46,14
Ufuk Yatirim Yo6netim ve Gayrimenkul A.S. 10,34 10,34
Murat Ulker 9,98 9,98
Ahsen Ozokur 8,13 8,13
Trade Tiirk Gida Yatirnm A.S. 7,39 7,39
Diger 18,02 18,02
100 100

30 Haziran 2018 itibariyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 2.577dir
(31 Aralik 2017: 2.558).



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar ve
ortaklik oranlar1 asagida gosterilmistir.

Dogrudan ve dolayh etkin
sahiplik oranlar1 (%)

30 Haziran 31 Arahk

Bagh Ortakhiklar 2018 2017 Esas Faaliyet Konusu

Ekzimer Dig ._Ticaret Gida San. A.S. 100,00 100,00 Gida Uriinleri 1"tha1at ve Thracati
Ancoker Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100,00 100,00 Dondurulmusg Uriinler Imalat ve Satis1
Mersu Su Uriinleri San. Tic. A.S. 100,00 100,00 Dondurulmus Uriinler Imalat ve Satist
Karma Tarimsal Uretim ve Tic. A.S. 100,00 100,00 Tarimsal Uriinler imalat ve Depolanmasi
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S 100,00 100,00 Yag ve Yag Uriinleri imalat ve Satis1
Berk Enerji Uretimi A.S. (*) 88,07 88,07 Elektrik Enerjisi Imalat:

Marsa Yag Sanayi ve Tic. A.S (¥) 70,00 70,00 Yag ve Yag Uriinleri Imalat ve Satist
Western Foods and Pack. SDN BHD (*) 70,00 70,00 Pazarlama Faaliyetleri

(*)  Grup, ilgili sirketlerde dolayli pay sahibidir.

Besler Hisselerinin Satin Alimi

Grup, Yildiz Holding A.S.’nin kontrolii altinda olan Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.$’yi
24 Kasim 2017 tarihinde satin almigtir. Grup, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’ nun 21 Temmuz 2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe
esaslari ile finansal tablolarina yansitmistir.

Bu islemler, Grup’un ve Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S sirketlerinin satin alma Oncesi ve
sonrasinda ayni ana ortak tarafindan kontrol edilmesinden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin
birlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Ortak kontrol altinda gerceklesen bu islemin etkileri, “haklarin
birlestirilmesi” metoduna gore finansal tablolarda 6zkaynaklar grubu altina yansitilmistir. Dolayisiyla
ekli konsolide finansal tablolarda karsilastirma donemi olan 30 Haziran 2017 tarihli finansal tablolar
satin alinan sirket ve istiraklerinin sonuglarimi da icerecek sekilde yeniden diizenlenerek
muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar
9 Agustos 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Sirket Genel
Miidiirii Zeynep Dilmen ve Mali Isler Direktorii Ergin Diilger tarafindan imzalannustir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 - Sunuma lliskin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, hazirlanmis olup, Teblig’in
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bu
standartlar, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar: icermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve agiklayici notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru
ile aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarini
SPK tarafindan kabul edilen Finansal Raporlama Standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1’”) uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal
tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Sirket ve Tirkiye’de kayitli olan Bagl Ortakliklari, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri lilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamstir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile
arsa,arazi, bina ve yatirim amaclh gayrimenkuller disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir. Grup'un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 yil sonu konsolide finansal
tablolarinin igermesi gerekli olan aciklama ve dipnotlarin tamamimi icermemektedir ve bu sebeple
Grup'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolarn faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar;
1 Avro=5,3092 TL, 1 ABD Dolar 4,5607 TL’dir

(30 Haziran 2017: 1 Avro =4,0030 TL, 1 ABD Dolar1 3,5071 TL).

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemi iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
kurlarin ortalamasi 1 Avro =4,9416 TL, 1 ABD Dolar1 = 4,0860 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2017:

1 Avro=3,9314 TL, 1 ABD Dolar1 = 3,6356 TL).



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 - Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden diizenlenir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki donem finansal tablolarinda yeniden diizenleme
yapmistir.

Kamu Gozetim Kurumu’nun (KGK) 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazetede “Ortak kontrole tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamis oldugu ilke uyarinca ortak kontrole
tabi birlesmelerin “Haklarin Birlesmesi” yontemiyle ge¢mis donem finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Not 1°de detaylar1 anlatilan ortak kontrol
altinda gerceklesen bu islemler, “Haklarin Birlestirilmesi” metoduna gore finansal tablolara
yansitilmigtir. Bu kapsamda 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosu ve nakit
akis tablosu yeniden diizenlenmistir.

Grup, Satis ve Alimlarindaki finansman unsurunu analiz ederek, 31 Aralik 2017 itibariyla TMS 18
uyarinca muhasebe politikasinda degisiklikler yapmistir. Buna goére, Grup piyasa kosullarinda
gerceklesen Satig ve Alim iglemlerinde finansman unsurunu ayirmamaya, sadece piyasa genel sartlarinin
disinda yapilan islemlerde finansman unsurunu ayristirmaya karar vermis ve onceki donem etkilerini
geriye doniik olarak yeniden diizenlemistir. Dolayisiyla ekli konsolide finansal tablolarda karsilagtirma
donemi olan 30 Haziran 2017 tarihli gelir tablosu yeniden diizenlenerek muhasebelestirilmistir.

Ayn1 zamanda Grup, 1 Ocak 2018 itibartyle gegerli olan TFRS 15 ve TFRS 9’un 6zet konsolide mali
tablolara 6nemli etkisi olmadigini degerlendirmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 - Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi (Devamu)

Kerevitas

Besler

Raporlanan Yeniden Yeniden Diizenlenmis

Raporlanan

Yeniden
Diizenlenmis

Geg¢mis Donem Diizenleme Ge¢mis Donem Ge¢mis Donem Gecmis Donem
30 Haziran 2017 Etkileri 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 Kombine Eliminasyon 30 Haziran 2017
Hasilat 288.828.772 8.038.720 296.867.492 914.131.924 1.210.999.416  (12.851.520) 1.198.147.896
Satiglarin Maliyeti (-) (218.956.366) (5.273.902) (224.230.268) (787.765.247) (1.011.995.515) 12.851.520 (999.143.995)
BRUT KAR 69.872.406 2.764.818 72.637.224 126.366.677 199.003.901 - 199.003.901
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.202.208) - (11.202.208) (19.653.492) (30.855.700) - (30.855.700)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (59.143.285) - (59.143.285) (47.044.714)  (106.187.999) - (106.187.999)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (679.610) - (679.610) (2.123.371) (2.802.981) - (2.802.981)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.645.289 (8.038.720) 3.606.569 8.841.065 12.447.634 - 12.447.634
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (11.320.617) 5.273.902 (6.046.715) (26.289.294) (32.336.009) - (32.336.009)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (828.025) - (828.025) 40.096.871 39.268.846 - 39.268.846
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.347.195 - 6.347.195 87.856.987 94.204.182 - 94.204.182
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (810.568) - (810.568) (12.182.493) (12.993.061) - (12.993.061)
FINANSMAN GELIRI ONCESTFAALIYET KARI 4.708.602 - 4.708.602 115.771.365  120.479.967 - 120.479.967
Finansman Gelirleri - - - 2.659.582 2.659.582 (1.745.016) 914.566
Finansman Giderleri (-) (45.876.618) - (45.876.618) (54.041.298) (99.917.916) 1.745.016 (98.172.900)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES i KARI (ZARARI) (41.168.016) - (41.168.016) 64.389.649 23.221.633 - 23.221.633
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) (5.785.253) - (5.785.253) (7.074.964) (12.860.217) - (12.860.217)
- Dénem Vergi Gideri (-) - - - (4.141.659) (4.141.659) - (4.141.659)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) (5.785.253) - (5.785.253) (2.933.305) (8.718.558) - (8.718.558)
DONEM KARI (ZARARI) (46.953.269) - (46.953.269) 57.314.685 10.361.416 - 10.361.416
Doénem Karinin (Zararimin) Dagilimm
Ana Ortaklik Paylari (46.953.269) - (46.953.269) 52.932.945 5.979.676 - 5.979.676
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 4.381.740 4.381.740 - 4.381.740
DIGER KAPS AMLI GELIRLER - - - (336.948) (336.948) - (336.948)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak - - - (336.948) (336.948) - (336.948)
Yabanci Para Cevrim Farklar - - (336.948) (336.948) - (336.948)
TOPLAM KAPS AMLI GELIR (46.953.269) - (46.953.269) 56.977.737 10.024.468 - 10.024.468
Toplam Kapsamh Gelir (Giderin) Dagilinu
Ana Ortaklik Paylar (46.953.269) - (46.953.269) 52.697.090 5.743.821 - 5.743.821
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 4.280.647 4.280.647 - 4.280.647
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yuriirliikkte olan yveni standartlar ile mevcut Onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Hasilatin finansal raporlamasini1 ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Net hasilat
sunumuna kargin briit hasilat sunumuna iligkin agiklamalar1 igermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin “Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin ol¢iim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Gdemenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 - Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,

ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce edindigi
pay1 yeniden olger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynmi sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢lilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas1 olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu dondurulmus ve konserve meyve ve sebze,
dondurulmus ve konserve su {iriinleri, dondurulmus unlu mamuller, kaplamali {iriinler ve konserve ton
baligi, yag ve margarin iiretimi ve ticaretidir. Grup yonetimi, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu
tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.
Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci olarak stratejik kararlar1 alan Yonetim Kurulu
belirlenmistir.

Yonetim, Grup’un faaliyetlerini dondurulmus ve konserve iiriinler is birimi ile yag is birimi ayriminda
takip etmektedir.

Buna gore 1 Ocak-30 Haziran 2018 ve 1 Ocak-30 Haziran 2017 donemleri i¢in bilgiler asagida
sunulmustur.

30 Haziran 2018

Dondurulmus Bolimler arasi

ve Konserve Yag Diizeltme Toplam
Gelirler (Not 16) 357.021.568 907.063.654 - 1.264.085.222
Bolimler aras: gelirler - 14.247.165 (14.247.165) -
Gelirler 357.021.568 921.310.819 (14.247.165) 1.264.085.222
Faaliyet Kar (*) 23.265.188 89.389.727 - 112.654.915
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.945.374 17.442.619 - 20.387.993
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.877.032) (55.132.723) - (64.009.755)
ESAS FAALIYET KARI 17.333.530 51.699.623 - 69.033.153
Amortisman giderleri (Not 11) 12.469.353 9.644.281 - 22.113.634
FAVOK 35.734.541 99.034.008 - 134.768.549
Yatirim Harcamalari 4.822.465 18.125.964 - 22.948.429

(*)  Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dncesi faaliyet karidir. FAVOK esas faaliyetlerden diger gelir ve
giderler oncesi faaliyet karina donem amortisman giderinin eklenmesi suretiyle hesaplanmustir.

30 Haziran 2017

Dondurulmus Boliimler arasi |

ve Konserve Yag Diizeltme Toplam
Gelirler (Not 16) 296.867.492 901.280.404 - 1.198.147.896
Bolimler arasi gelirler - 12.851.520 (12.851.520) -
Gelirler 296.867.492 914.131.924 (12.851.520) 1.198.147.896
Faaliyet Kari (¥) 1.612.121 57.545.100 - 59.157.221
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.606.569 8.841.065 - 12.447.634
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.046.715) (26.289.294) - (32.336.009)
ESAS FAALIYET KARI (828.025) 40.096.871 - 39.268.846
Amortisman giderleri (Not 11) 10.739.238 7.158.831 - 17.898.069
FAVOK 12.351.359 64.703.931 - 77.055.290
Yatirim Harcamalari 11.220.898 34.660.405 - 45.881.303

(*)  Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler 6ncesi faaliyet karidir. Faiz, amortisman, vergi oncesi kar
(FAVOK) esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler oncesi faaliyet karina donem amortisman giderinin

eklenmesi suretiyle hesaplanmistir.

FAVOK, TMS’de tammlanan bir finansal performans 6lciisii degildir ve diger sirketler tarafindan
tanmimlanan benzer gostergeler ile karsilastirilabilir olmayabilir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibarryla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile donem i¢inde iliskili

taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida verilmistir.

30 Haziran 31 Arahk
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2018 2017
Pasifik Tiik. Uriin. San.ve Tic. A.S. 148.879.095 84.872.065
Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 114.610.528 52.859.908
Horizon Hizli Tiiketim Uriinleri Paz. ve Tic. A.S. 85.891.279 40.019.590
Tekozel Gida Marka Hizm. San.ve Tic. A.S. 77.181.144 78.794.574
Ulker Biskiivi San. A.S. 49.508.587 43.220.779
Yeni Tekdzel Markali Uriinler Dagitim Hizmetleri A.S. 27.220.736 -
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 25.359.320 27.594.234
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 17.938.568 10.752.854
Ulker Cikolata San. A.S. 10.301.827 6.954.673
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 3.922.550 -
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 1.876.976 1.130.861
Kellog Med Gida Tic. Ltd. Sti. 1.183.889 205.116
Natura Gida San. ve Tic. A.S. 924.130 1.528.937
G2M Dagitim Pazarlama A.S. 882.507 1.487.311
CCC Gida San. ve Tic. A.S. 99.674 603.860
Diger 6.938.613 4.472.030
572.719.423 354.496.792
30 Haziran 31 Aralik
iliskili taraflara ticari bor¢lar 2018 2017
Yildiz Holding A.S. 64.438.424 59.570.972
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 9.796.524 2.565.265
Ayta¢ Gida Yatirim A.S. 528.991 60.202
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 239.901 105.205
Dank Gida San. ve Tic. A.S. 139.411 -
Diger 1.274.211 1.804.949
76.417.462 64.106.593

Miskili taraflardan ticari alacaklar ve borglar mal ve hizmet satigindan ve alisindan kaynaklanmaktadir.
Mal aliglar1 agirlikli olarak hammadde aligindan olugsmaktadir. Ortalama vadeleri 90 giindiir.

30 Haziran 31 Arahk

iliskili taraflardan diger alacaklar 2018 2017
Yildiz Holding A.S. (*) 538.189.653 422.669.481
Sok Marketler Ticaret A.S. 10.770.976 10.770.976
548.960.629 433.440.457

iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yildiz Holding A.S.(*) - 413.830.301
- 413.830.301

(*)  llgili tutarlar Yildiz Holding’e kredi mahiyetinde kullandirilan bakiyelerden olusmaktadir. Alacaklarin

ortalama faiz oranlar1 TL bazlh alacaklar igin %21,31’dir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara diger borclar 30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Yildiz Holding A.S. - 187.254.673
Diger 21.629 766
21.629 187.255.439

iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Yildiz Holding A.S.(¥)

1.268.401.320

479.385.000

1.268.401.320

479.385.000

(*) 24 Kasim 2017 tarihinde tamamlanan 904.516.880 TL tutarindaki sermaye artisindan elde edilen fonun
904.500.000 TL’si ile Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. (“Besler”) paylarinin tamami satin alinmastir.
Toplam satisg bedelinin Yildiz Holding A.S.’ye ddenecek olan 479.385.000 TL tutarindaki kismi 24 aya
kadar vadeli olarak 6denecek sekilde anlasilmaistir.

12 Nisan 2018 tarihinde, Yildiz Holding ve aralarinda Grup’un da dahil oldugu sirketlerin bazilari,
Yildiz Holding ve grup sirketlerine kredi verenlerinin bazilar1 ile sendikasyon kredi sozlesmesi
("Sendikasyon Kredisi S6zlesmesi") akdetmistir.

Grup ile iligkili taraflar arasinda gerceklestirilen islemlerden Gtiirii alinan veya verilen teminat tutari
1.995.989.481 TL’dir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Mal satislar1 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 180.279.247 181.905.920 86.730.079 93.517.647
Horizon Hizli Tiiketim Uriinleri A.S. 142.499.283 127.067.331 61.847.037 61.787.268
Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 72.015.217 76.313.950 34.735.683 33.845.498
Teko6zel Gida Hiz. San. ve Tic. A.S. 70.552.976 101.256.992 17.140.807 49.439.383
Ulker Biskiivi San. A.S. 68.286.529 75.857.891 27.825.093 35.093.965
Biskot Biskiivi Gida San. Tic. A.S. 36.237.923 47.003.150 10.353.944 20.616.006
Y?nl Tequel Markal1 Uriinler Dagitim 29.744.870 ) 29.744.870 )
Hizmetleri A.S.
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 20.526.437 23.347.987 8.416.834 10.188.180
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 13.911.219 2.660.195 8.290.865 2.660.195
Ulker Cikolata San. A.S. 12.874.730 13.741.361 6.783.400 6.715.594
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 5.214.544 5.063.269 2.471.638 2.563.922
Istanbul Gida D1s Tic. A.S. - 14.875.831 - 57.015
Diger 6.406.614 12.937.015 168.747 5.035.121
658.549.589 682.030.892 294.508.997 321.519.794
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Mal ve hizmet alislar: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Yildiz Holding A.S. 14.026.802 1.795.238 348.313 1.267.910
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 7.624.320 7.803.668 5.409.849 6.364.658
Aytag¢ Gida Yatirim San. Tic. A.S. 548.089 337.061 272.634 40.506
Pasifik Tiik. Uriin. San. ve Tic. A.S. 498.779 - 338.279 -
Sok Marketler Ticaret A.S. 342.702 - 342.702 -
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 303.312 164.502 148.414 161.960
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 235.535 285.555 186.468 252.967
G2M Dagitim Pazarlama veTic A.S. 198.797 - 116.461 -
Diger 589.851 339.497 110.182 166.983
24.368.187 10.725.521 7.273.302 8.254.984
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Hizmet, kira ve diger gelirler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kellog Med Gida Tic. Ltd. Sti. 292971 307.398 175.783 153.137
PNS Pendik Nisasta San. A.S. 56.813 - 36.744 -
Pakyag Endiistriyel 54.810 57.847 32.886 28.924
Pasifik Tiik. Uriin. San.ve Tic. A.S. 4.002 92.991 4.002 46.504
Eksper Tiiketim Mad. Sat. ve Paz. A.S. 1.066 26.991 1.066 469
Diger 92.700 11.454 52.540 5.752
502.362 496.681 303.021 234.786

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Komisyon ve finansal giderler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Yildiz Holding A.S. 26.129.725 14.029.663 14.549.125 2.878.282
Diger 473.037 16.489 345.375 16.489
26.602.762 14.046.152 14.894.500 2.894.771

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Yatirim gelirleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Yildiz Holding A.S. 18.283.321 25.265.765 10.340.159 19.715.654
Diger 68.619 196.881 68.619 196.881
18.351.940 25.462.646 10.408.778 19.912.535

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in, iist diizey yonetim kadrosu Y6netim Kurulu tyeleri ve fcra Kurulu iiyelerinden olusmaktadar.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise {icret, prim, saglik sigortasi ve ulasim gibi faydalarn
igermektedir. Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Ucretler ve diger faydalar 6.099.605 6.748.781 3.916.766 4.415.065
6.099.605 6.748.781 3.916.766 4.415.065

NOT 5 - TICARiI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 204.399.073 191.831.868
Alacak senetleri ve alinan ¢ekler 41.683.904 42.888.148
Gelir tahakkuklari - 2.005.300
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (18.151.740) (17.524.795)
Ticari alacaklar, net 227.931.237 219.200.521
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) (*) 572.719.423 354.496.792
800.650.660 573.697.313

™)
16

[liskili taraflardan olan ticari alacaklar ¢ogunlukla mal satislarindan kaynaklanmaktadir.



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Siipheli ticari alacak karsih@ hareketleri 2018 2017
Donem bast (17.524.795) (11.705.873)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (843.866) (1.424.166)
Konusu kalmayan kargiliklar 216.921 680.588
Doénem sonu (18.151.740) (12.449.451)
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2018 2017
Ticari borglar 327.882.134 383.469.615
Gider tahakkuklar1 21.110.662 387.476
Ticari borg¢lar, net 348.992.796 383.857.091
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 4) (*) 76.417.462 64.106.593
425.410.258 447.963.684
(*)  Iliskili taraflara olan ticari borglar, mal ve hizmet alis islemlerinden kaynaklanmaktadar.
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger alacaklar
30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2018 2017
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 4) 548.960.629 433.440.457
Diger gesitli alacaklar 7.370.157 4.909.845
556.330.786 438.350.302
30 Haziran 31 Arahk
Uzun vadeli diger alacaklar 2018 2017
[liskili taraflardan alacaklar (Not 4) - 413.830.301
Verilen depozito ve teminatlar 288.691 270.467
288.691 414.100.768
Diger borglar
30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli diger borg¢lar 2018 2017
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 21.629 187.255.439
Diger cesitli borglar 416.716 -
438.345 187.255.439
30 Haziran 31 Aralik
Uzun vadeli diger borglar 2018 2017
Miskili taraflara borglar (Not 4) 1.268.401.320 479.385.000
1.268.401.320 479.385.000
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Ik madde ve malzemeler 150.847.264 148.620.492
Yar1 mamiiller 83.484.781 87.872.706
Mamiiller 83.195.997 80.596.729
Ticari mallar 5.630.188 8.948.527
Diger stoklar 9.116.966 9.924.529
Stok deger diistikliigii kargiligi (-) (501.961) (535.739)
331.773.235 335.427.244

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla stok deger disiikliigii karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

donem igerisindeki

2018 2017
Donem bast (535.739) (880.376)
Doénem igerisinde ayrilan karsiliklar (501.961) (756.522)
Konusu kalmayan karsiliklar - 714.338
Donem igerisinde iptal edilen karsiliklar 535.739 166.038
Doénem sonu (501.961) (756.522)

()

malin maliyeti i¢inde yer almaktadir.

NOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Donem igerisinde gergeklestirilen stok satislart nedeniyle iptal edilen karsilik tutar1 gelir tablosunda satilan

30 Haziran 31 Arahk

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Stok alimi igin verilen siparis avanslari 68.181.396 16.074.721
Gelecek aylara ait giderler 9.900.296 2.504.921
Is avanslar - 28.415
78.081.692 18.608.057

30 Haziran 31 Arahk

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Sabit kiymet alim1 i¢in verilen avanslar 8.219.373 6.783.385
Gelecek yillara ait giderler 47.891 9.422
8.267.264 6.792.807

30 Haziran 31 Aralk

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2018 2017
Alinan siparis avanslari 11.829.972 1.005.774
Gelecek aylara ait gelirler 930.768 1.037.301
12.760.740 2.043.075
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degeri 1 Ocak 2018 Cikislar 30 Haziran 2018
Arsa, bina, tesis, makine ve cihazlar 254.103.000 (53.318.567) 200.784.433
254.103.000 (53.318.567) 200.784.433
Maliyet Degeri 1 Ocak 2017 Cikislar 30 Haziran 2017
Arsa, bina, tesis, makine ve cihazlar 169.418.700 - 169.418.700
169.418.700 - 169.418.700

Grup yatirim amaglh gayrimenkulleri ile ilgili cari donemde 3.154.628 TL (30 Haziran 2017: 3.235.960
TL) kira geliri elde etmistir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

30 Haziran 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amagli gayrimenkuller - 200.784.433 -

Toplam - 200.784.433 -
30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amagli gayrimenkuller - 169.418.700 -

Toplam - 169.418.700 -

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun
degeri bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan tespit edilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
maliyet degeri ile ilk gercege uygun degeri arasindaki degisim 6zkaynaklarda, sonraki donemlerde
gerceklesen gercege uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu
donemde konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Tablo, degerleme yontemiyle hesaplanan
finansal olmayan varliklarin tagidigi gergege uygun degeri analiz etmektedir. Farkli seviyeler agsagida
belirtilmistir.

Seviye 1: Benzer varliklar veya yiikiimliilikkler igin kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye:2: Varlik ve yiikiimliiliik ig¢in gozlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlari
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimliliikler i¢in girdiler
iizerinden hesaplanan.

Seviye 2’nin gercege uygun degerini bulmak igin kullanilan degerleme yontemleri
Yatinm amagl gayrimenkul bolimlerinin Seviye 2 gercege uygun degerleri, satislar1 karsilagtirma
yaklasimi kullanilarak hesaplanmigtir. Karsilastirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satig fiyatlari,

maddi varligin boyutu gibi temel 6zelliklerden dogabilecek farkliliklar i¢in diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en 6nemli girdi metrekare basina fiyattir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yabanci Para 30 Haziran

Maliyet Degeri 2018 Tlaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklan 2018
Arazi ve arsalar 395.458.720 50.928 - - 4.320 395.513.968
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 15.475.128 - - - - 15.475.128
Binalar 226.548.756 650.624 - 84.300 18.798.867 246.082.547
Tesis makine ve cihazlar 433.418.714 1.004.685 (344.451) 6.851.550 5.282.898 446.213.396
Tasitlar 13.703.846 117.550 - - 25.365 13.846.761
Demirbaglar 38.851.505 2.806.808 (437.724) 2.015.608 241.163 43.477.360
Ozel maliyetler 4.566.176 210.791 (1.229.946) 118.624 - 3.665.645
Diger maddi duran varliklar 44.831.308 59.400 (1.961.689) - - 42.929.019
Yapilmakta olan yatirimlar 24.782.668 15.706.539 - (11.840.465) 7.159.040 35.807.782
1.197.636.821 20.607.325 (3.973.810) (2.770.383) 31.511.653 1.243.011.606

1 Ocak Yabanci Para 30 Haziran

Birikmis amortisman 2018 ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklar 2018
Yer alt1 ve yerstii diizenleri (7.988.129) (80.361) - - (118) (8.068.608)
Binalar (51.209.672) (1.938.643) - - (118.146) (53.266.461)
Tesis makine ve cihazlar (248.851.909) (13.959.189) 77.396 - (119.514) (262.853.216)
Tasitlar (10.439.373) (733.914) - - (48.324) (11.221.611)
Demirbaglar (25.771.869) (1.503.818) 401.267 - (19.205) (26.893.625)
Ozel maliyetler (3.083.690) (287.753) 1.229.946 - - (2.141.497)
Diger maddi duran varliklar (31.139.132) (2.177.720) 1.883.302 - - (31.433.550)
(378.483.774) (20.681.398) 3.591.911 - (305.307) (395.878.568)

Net Defter Degeri 819.153.047 847.133.038
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yabanci Para 30 Haziran

Maliyet Degeri 2017 flaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklan 2017
Arazi ve arsalar 62.284.923 - - - - 62.284.923
Yer alt1 ve yeriistt diizenleri 4.871.528 - - - - 4.871.528
Binalar 131.685.458 53.888 - 95.270 - 131.834.616
Tesis makine ve cihazlar 390.450.060 951.555 (776.248) 3.632.174 - 394.257.541
Tagitlar 11.810.709 98.241 (50.514) 1.015.369 (891) 12.872.914
Demirbaglar 34.875.332 474.304 (47.768) 147.898 (389) 35.449.377
Ozel maliyetler 3.871.700 347.992 - 36.682 - 4.256.374
Diger maddi duran varliklar 43.279.988 3.487.150 (2.688.586) - - 44.078.552
Yapilmakta olan yatirimlar 89.641.366 40.324.120 - (4.927.393) (291.551) 124.746.542
772.771.064 45.737.250 (3.563.116) - (292.831) 814.652.367

1 Ocak Yabanci Para 30 Haziran

Birikmis amortisman 2017 Ilaveler Cikislar Transferler Cevrim Farklan 2017
Yer alt1 ve yerstii diizenleri (3.113.697) (72.587) - - - (3.186.284)
Binalar (46.271.790) (1.308.808) - - - (47.580.598)
Tesis makine ve cihazlar (227.313.193) (11.376.047) 583.220 - - (238.106.020)
Tagitlar (9.490.027) (596.842) 46.277 - 79 (10.040.513)
Demirbaglar (23.100.255) (1.340.316) 35.469 - 50 (24.405.052)
Ozel maliyetler (2.340.321) (240.686) - - - (2.581.007)
Diger maddi duran varliklar (28.567.353) (1.945.006) 2.648.343 - - (27.864.016)
(340.196.636) (16.880.292) 3.313.309 - 129  (353.763.490)

Net Defter Degeri 432.574.428 460.888.877

Yapilmakta olan yatirimlarin 105.930.093 TL’si Western Foods Company’nin Brunei Sultanligi’ndaki yatirimlarindan olugmaktadir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi
geregi “Yeniden Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla arsalar, yer alt1 ve
yeriistii diizenleri ile binalar1 i¢in SPK lisansli degerleme kurulusu olan Nova Gayrimenkul Degerleme
Danigsmanlik A.S.'ye degerleme galismasi yaptirmistir.

Yapilan degerleme ¢aligmalarinda Emsal Fiyat Yontemi ve Maliyet Yontemi kullanilmigtir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam 6zkaynaklarda ertelenmis vergi sonrasi
306.101.471 TL tutarinda maddi duran varlik yeniden degerleme fonu bulunmaktadir.

Maddi duran varliklar iizerindeki toplam ipotek ve rehin tutar 624.426.465 TL’ dir (31 Aralik 2017:
161.131.785 TL).

Tablo, degerleme yontemiyle hesaplanan finansal olmayan varliklarin tasidig1 gercege uygun degeri
analiz etmektedir. Farkli seviyeler asagida belirtilmistir.

Seviye 1. Benzer varliklar veya yiikiimliiliikkler igin kote edilmis fiyatlarindan degerlenen,

Seviye:2: Varlik ve yiikiimliillik i¢in gozlemlenebilir olan Seviye 1’e dahil kote edilmis fiyatlart
disindaki dogrudan veya dolayl girdiler iizerinden hesaplanan,

Seviye 3. Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayali olmayan varlik ve yiikiimlilikler i¢in girdiler
iizerinden hesaplanan.

Seviye 2’nin gercege uygun degerini bulmak i¢in kullanilan degerleme yontemleri

Maddi duran varlik boliimlerinin Seviye 2 gergcege uygun degerleri, satislart karsilagtirma yaklasimi
kullanilarak hesaplanmigtir. Karsilastirilabilir arsa ve binalarin en muhtemel satis fiyatlari, maddi
varligin boyutu gibi temel ozelliklerden dogabilecek farkliliklar igin diizeltilmistir. Bu degerleme
yontemindeki en 6nemli girdi metrekare basina fiyattir.

30 Haziran 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arazi ve arsalar - 395.513.968 -
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 7.406.520 -
Binalar - 192.816.086 -
Toplam - 595.736.574 -

30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arazi ve arsalar - 61.153.353 1.131.570
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri - 1.288.056 397.188
Binalar - 49.734.305 34.519.713
Toplam - 112.175.714 36.048.471
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri 1 Ocak 2018 Tlaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2018
Haklar 11.537.077 1.879 - 86.972 11.625.928
Gelistirme Giderleri 3.399.355 2.339.225 - 2.683.411 8.421.991
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 743.284 - (48.322) - 694.962
15.679.716 2.341.104 (48.322)  2.770.383 20.742.881
Birikmis amortisman 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2018
Haklar (8.956.709) (881.176) - - (9.837.885)
Gelistirme Giderleri (85.865) (452.332) - - (538.197)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (360.811) (98.728) 48.322 - (411.217)
(9.403.385)  (1.432.236) 48.322 - (10.787.299)
Net Defter Degeri 6.276.331 9.955.582
Maliyet Degeri 1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2017
Haklar 10.437.534 - - - 10.437.534
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 599.230 144.053 - - 743.283
11.036.764 144.053 - - 11.180.817
Birikmis amortisman 1 Ocak 2017 laveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2017
Haklar (7.232.601) (931.052) - - (8.163.653)
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (175.358) (86.725) - - (262.083)
(7.407.959) (1.017.777) - - (8.425.736)
Net Defter Degeri 3.628.805 2.755.081

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dénem igerisindeki

dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2018 2017

Satilan malin maliyeti (17.000.298) (13.891.130)
Pazarlama satis dagitim giderleri (Not 17) (3.715.720) (3.113.999)
Genel yonetim giderleri (Not 17) (909.513) (838.845)
Aragtirma gelistirme giderleri (Not 17) (488.103) (54.095)
(22.113.634) (17.898.069)
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMi$S NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii'nden
19 Eyliil 2012 tarihinde 106867 nolu Yatirim Tegvik Belgesi almistir. Belgenin gecerlilik stiresi 3 yil
olup s6z konusu belgenin gecerlilik siiresi 11 Subat 2017 tarihinde dolmustur. Yatirim Tesvik
Belgesinde ongoriilen destek unsurlart %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi
istisnasi ile 2 y1l sigorta primi isveren hissesi destegi ve %50 oraninda Vergi Indirimidir. Yatirim Tesvik
Belgesi'nde 6ngoriilen yatirimin toplam tutar1 10.875.414 TL’dir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla tesvik
belgesi kapsaminda gergeklesen yatirim tutart 7.985.424 TL dir (31 Aralik 2017: 7.985.424 TL).

Grup T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligi'nden
31 Agustos 2016 tarihinde 125488 nolu Yatirim Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin
gecerlilik siiresi 3 yil olup 28 Haziran 2019 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnast ile 7 yil
sigorta primi isveren hissesi destegi ve %80 Yatirim Katki Orani, %40 oraninda Vergi Indirimidir.
Yatirim Tegvik Belgesi'nde 6ngoriilen yatirimin toplam tutart 15.600.000 TL’dir. 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla tegvik belgesi kapsaminda gergeklesen yatirim tutart 3.892.306 TL’dir (31 Aralik 2017:
3.017.808 TL).

Grup T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik, Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii'nden
1 Kasim 2017 tarihinde 133479 nolu Yatirim Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu Tesvik Belgesinin
gecerlilik stiresi 3 yil olup 21 Temmuz 2020 tarihinde sona ermektedir. Yatirim Tesvik Belgesinde
ongoriilen destek unsurlar1 %100 oraninda giimriik muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnast ile 2 y1l
sigorta primi igveren hissesi destegi ve %50 oraninda Vergi Indirimidir. Yatirim Tesvik Belgesi'nde
ongoriilen yatirmmin toplam tutart 10.500.000 TL dir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla tesvik belgesi
kapsaminda gerceklesen yatirim tutart 3.592.108 TL dir (31 Aralik 2017: 81.500 TL).

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Kosullu varhklar 2018 2017
Alinan teminat mektuplari 162.832.040 161.649.765
Alinan ipotek ve rehinler 8.554.670 7.515.670
171.386.710 169.165.435

30 Haziran 31 Arahk

Kosullu yiikiimliiliikler 2018 2017
Verilen ipotekler 624.426.465 91.131.785
Verilen isletme rehni (*) - 70.000.000
Verilen teminat mektuplar1 94.840.287 92.178.759
Verilen garantorliik 1.470.701.121 -
2.189.967.873 253.310.544

(*)  Finansal Yeniden Yapilandirma S6zlesmesi geregince alacakli bankalar lehine 08.07.2004 tarihinde tesis

edilen ticari isletme rehni Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nden fek edilmistir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

30 Haziran 31 Aralik

Grup tarafindan acilan davalar 2018 2017
Vergi davalar (*) 357.378 357.378
357.378 357.378

(*)  Dis Ticaret Vergi Dairesi aleyhine Istanbul 6.Vergi Mahkemesinde agilan KDV ve Vergi Cezalarinin
terkinine iligkin dava kazanilmus, ilgili Vergi Dairesi tarafindan temyiz edilmis olup dosyanin temyizden
dontsii beklenmektedir.

30 Haziran 31 Arahk

Diger kisa vadeli karsiliklar 2018 2017
Dava karsilig1 1.133.497 1.133.497
Ciro prim karsilig1 945.403 21.730
2.078.900 1.155.227
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - TAAHHUTLER
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI ) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Doviz Tutar1 TL Karsihg Doviz Tutar1 TL Karsihg:
cinsi cinsi
A.Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplami (**)
TL 1.603.331.820 1.603.331.820 TL 214.640.374  214.640.374
usb 128.582.203  586.424.853 usb 10.150.000 38.284.785
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagl ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 TL 211.200 211.200 TL 385.385 385.385
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -
i) Ana ortaklik Iehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -
i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - - -
2.189.967.873 253.310.544

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 56.560.000 ABD Dolar1 ve 6.000.000 Avro ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 78.500.000 ABD Dolari
ve 5.000.000 Avro). Thracat taahhiitlerinin gergeklestirme siiresi iki yildir.

(*) 2018 yilinin Subat ayinda, Yildiz Holding A.S., Tiirk bankalar1 ile yaptig1 ¢esitli kredi s6zlesmeleri tahtinda kendisi ve ¢esitli grup sirketleri tarafindan kullamilmis ve
teminat altina alinmamis kredi borcunun refinanse edilmesi amactyla bankalar ile goriismelere baglamistir. Bu gériismelerin amaci, tek bir vade, faiz orani, 6deme plan
ve tek bir teminat yapisi ¢ergevesinde tiim kredi borglarin1 Yildiz Holding A.S. seviyesine tagimaktir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin toplam 1.256,9 milyon Tiirk Liras1 tutarindaki nakdi ve 236,54 milyon Tiirk Lirasi tutarindaki gayrinakdi banka kredisi bankalar ile yapilan
anlagmalar ¢ergevesinde Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartilmistir. Yapilan anlagmalar sonucunda Grup’un toplam borg yiikiinde herhangi bir artis olmamis; sadece
mevcut nakdi ve gayri nakdi banka kredileri Yildiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartilmistir. Ayn1 zamanda Sirket, kendisine iligkin olarak bankalara olan mevcut toplam
kredi risk tutari ile sinirli olmak iizere, kredi kullanim tarihi itibartyla Y1ldiz Holding A.S.’ye garant6r olmustur. Bununla birlikte piyasa degeri 522,4 milyon Tiirk Liras1
olan aktifinde yer alan bazi gayrimenkullerin lizerine ipotek ve gercege uygun degeri 2,7 milyon Tiirk Lirast olan finansal yatiriminin lizerine bankalar lehine rehin tesis
etmistir.

(**) Bakiyenin 142,9 milyon Tiirk Liras1 ile 19,0 milyon ABD Dolar1 gayrinakdi riskler ile ilgilidir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
66.200.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2017: 2.390.000.000 adet).

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ortakhigin Unvam Pay Oramm Pay Tutar1 Pay Oramm Pay Tutan

(%) (%)
Yildiz Holding A.S. 46,14 305.450.547 46,14  11.027.595
Ufuk Yatinm Yonetim ve Gayr. A.S. 10,34 68.429.804 10,34 2.470.502
Murat Ulker 9,98 66.079.898 998  2.385.664
Ahsen Ozokur 8,13 53.795.394 8,13 1.942.160
Trade Tiirk Gida Yatirim A.S. 7,39 48.904.903 7,39 1.765.600
Diger Kisim 18,02 119.339.454 18,02 4.308.479
Toplam 100 662.000.000 100 23.900.000

Grup, 12 Nisan 2018 tarihli Yonetim Kurulu’nda mevcut 31.200.000 TL olan kayitli sermaye tavani
tizerinde olup, bir defaya mahsus olmak tizere; ¢ikarilmis sermayesinin 23.900.000 TL’den 638.100.000
TL tutarinda artirmak suretiyle 662.000.000 TL’ye ¢ikarmasina ve artirilacak sermayesinin tamaminin
finansal tablolarda yer alan “Hisse Senedi Ihrag Pirimleri” hesabindan karsilanmasina karar vermistir ve
20 Nisan 2018 tarihinde sermaye piyasasi kuruluna bagvuru yapmustir. 15 Mayis 2018 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan basvuru sonucunda sermaye artirim karar1 29 Mayis 2018 tarihli
9588 nolu ticaret sicil gazetesinde yainlanmustir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢ce sermayenin veya g¢ikarilmis
sermayenin yarisini agmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
almmasi i¢in kullanilabilir.
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin tutar1 34.656.534 TL’dir
(31 Aralik 2017: 34.656.534 TL). Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar

bulunmamaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2018 2017
Yasal yedekler 34.656.534 34.656.534
34.656.534 34.656.534

NOT 16 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Yurti¢i satislar 1.261.638.526 1.238.935.480 612.235.882 645.775.494
Yurtdis satiglar 180.879.461 116.978.327 85.653.122 47.444.919
Diger gelirler 5.224.726 2.767.745 3.560.011 1.189.056
Briit satislar 1.447.742.713 1.358.681.552 701.449.015 694.409.469
Indirimler ve iskontolar (-) (183.657.491) (160.533.656) (92.918.366) (85.835.526)
Net satiglar 1.264.085.222 1.198.147.896 608.530.649 608.573.943
Satislarin Maliyeti (-) (1.006.590.157) (999.143.995) (484.828.588) (515.715.054)
Briit satis kar1 257.495.065 199.003.901 123.702.061 92.858.889

NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Reklam ve tanitim giderleri (30.895.249) (32.242.433) (10.121.552) (14.983.969)
Nakliye giderleri (27.787.164) (22.647.439) (13.385.216) (12.067.502)
Personel giderleri (23.984.592) (23.755.128) (9.642.131) (11.263.183)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (9.060.255) (8.285.072) (4.375.607) (3.801.866)
Kira giderleri (5.117.557) (4.992.420) (2.417.125) (2.326.687)
Enerji giderleri (4.291.234) (3.513.621) (2.238.586) (1.859.390)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 10- 11) (3.715.720) (3.113.999) (1.772.578) (1.344.563)
Bakim onarim giderleri (2.060.433) (1.907.962) (896.871) (963.309)
Thracat gideri (1.100.123) (550.549) (572.873) (200.845)
Seyahat gideri (707.976) (590.099) (365.693) (299.030)
Miisavirlik giderleri (263.169) (341.301) (115.930) (143.793)
Diger (5.581.450) (4.247.976) (4.011.588) (2.526.431)
(114.564.922)  (106.187.999) (49.915.750) (51.780.568)
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KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Genel yonetim giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel giderleri (13.038.483) (13.281.971) (6.287.453) (7.469.980)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (7.993.063) (10.309.912) (5.035.527) (6.651.918)
Miisavirlik giderleri (3.926.398) (3.077.024) (2.061.945) (1.676.375)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
(Not 10 - 11) (909.513) (838.845) (519.655) (427.513)
Enerji giderleri (660.892) (425.492) (298.285) (200.559)
Kira giderleri (659.656) (576.932) (382.221) (293.738)
Haberlesme giderleri (325.431) (304.966) (167.224) (148.211)
Diger (1.744.096) (2.040.558) (803.901) (880.686)
(29.257.532) (30.855.700) (15.556.211) (17.748.980)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Arastirma ve gelistirme giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Amortisman gideri (Not 10-11) (488.103) (54.095) (411.360) (18.730)
Personel giderleri (382.679) (1.992.340) (51.093) (791.382)
Malzeme ve miisavirlik giderleri (35.197) (163.521) (10.082) (23.679)
Diger (111.717) (593.025) (52.712) (380.027)
(1.017.696) (2.802.981) (525.247) (1.213.818)
NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kur fark: geliri 28.521.216 12.477.802 18.348.449 2.032.635
Faiz gelirleri 23.329.862 30.521.570 15.076.503 24.745.148
Sabit kiymet satis geliri 179.645 191.182 (190.851) 133.895
Marka satig geliri (*) - 50.846.428 - -
Diger - 167.200 - 167.200
52.030.723 94.204.182 33.234.101 27.078.878

*) Marka satis gelirlerinin 50.846.428 TL’si Bizim Mutfak markasinin ve tiim fikri miilkiyet haklarmin Ajinomoto Co
Inc.’ye devri ile alakalidir. Markanin sirket igerisinde olusturulan ve tescil ettirilen bir varlik olmasi nedeniyle, maddi

olmayan duran varlik ¢ikigi olmamistir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Sabit Kiymet Satig Zarar1 (19.226.933) (120.930) (19.226.032) (7.737)
Kur farki gideri - (12.872.131) - (8.131.074)
(19.226.933) (12.993.061) (19.226.032) (8.138.811)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Finansman gelirleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Tiirev islemlerden gelirler - 914.566 - (1.135.930)

- 914.566 - (1.135.930)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Finansman giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kredi kur fark: gideri (93.388.804) (17.351.705) (63.283.533) 7.676.842

Faiz gideri (65.258.603) (65.849.285) (39.217.586) (40.849.301)

Komisyon gideri (15.940.641) (8.814.424) (9.493.019) (3.721.646)

Kidem tazminatina iligkin

finansman yiikii (234.924) (484.531) (118.111) (243.603)
Tiirev islemlerden kaynaklanan

giderler - (5.672.955) - -

(174.822.972) (98.172.900) (112.112.249) (37.137.708)

NOT 20 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

DAHIL)
30 Haziran 31 Arahk
Cari vergi yiikiimliiliigii 2018 2017
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 6.825.040 13.511.327
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar (4.826.730) (10.737.773)
1.998.310 2.773.554

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup ile ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve ylikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki

gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhgy/(viikiimliiliigii)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2018 2017 2018 2017

Kidem tazminati karsiligt 28.801.609 25.473.246 5.760.322 5.094.649
Siipheli ticari alacak karsiligt 5.966.928 5.966.928 1.312.724 1.312.724
Dava karsilig1 1.133.497 1.133.497 249.369 249.369
Kullanilmamus izin yiikiimliligi 4.987.111 4.649.817 1.046.662 980.023
Stoklardaki degisiklik 461.115 1.502.384 92.223 311.192
Kullanilabilecek mali zarar (*) 232.009.653 166.851.540 47.093.102 33.781.405
Ertelenmis finansman geliri 930.768 1.126.350 204.769 225.270
Istirak deger diisiikliigii karsiligi 2.500.000 2.500.000 500.000 500.000
Performans prim karsilig1 3.300.365 6.664.769 726.080 1.433.415
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 927.144 927.144 185.429 185.429
Devlet tegvik ve yardimlart 15.469.838 11.084.732 36.975 22.169
Yatirim amagl gayrimenkullerin kayitl
degerleri ile vergi matrahi arasindaki net
fark (160.519.743) (203.676.837) (14.416.758) (20.471.601)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
maliyet, amortisman ve itfa pay1 farkliliklart
ile yeniden degerleme artist (447.516.584) (447.554.288) (50.504.286) (50.540.724)
Diger 1.379.443 (2.201.335) 293.277 (463.541)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii net (310.168.856) (425.552.053) (7.420.112) (27.380.221)

*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yapilan projeksiyon ve ileriye doniik tahminler dogrultusunda 85.132.753 TL tutarinda
geemis yillar zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir (31 Aralik 2017: 136.717.837 TL). Ertelenmis
vergi varlig1 hesaplanmayan ge¢mis yillar zararinin 18.358.283 TL’si 2014 y1l1, 62.814.236 TL 2015 y1l1 mali zararlart,

3.960.234 TL ise 2016 yil1 mali zararlar1 olup kullanim vadeleri sirasiyla 2019, 2020 ve 2021 yillaridir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kullanilmamis ge¢mis yil zararlarinin son
kullanma tarihleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
31 Aralik 2020 20.554.830 20.554.830
31 Aralik 2021 72.117.625 72.117.625
31 Aralik 2022 74.179.085 74.179.085
31 Aralik 2023 65.158.113 -
232.009.653 166.851.540

1 Ocak ile 30 Haziran tarihleri arasinda net ertelenen vergi varligimin ve yiikiimliiligiiniin hareketi
asagidaki gibidir:

2018 2017
Ddnem bast (27.380.221) 27.199.683
Gelir tablosuna yansitilan 19.728.423 (8.718.558)
Yabanci para ¢evrim farki 231.686 -
Dénem sonu (7.420.112) 18.481.125

30 Haziran tarihi itibariyla sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosuna yansitilmis vergi tutarlari:

30 Haziran 30 Haziran

2018 2017

Cari donem yasal vergi gideri (6.825.040) (4.141.659)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 19.728.423 (8.718.558)
Toplam vergi geliri / (gideri) 12.903.383 (12.860.217)

Kurumlar Veraqisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar lizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri1 ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi

takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20).

31



KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashkli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir.
Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin satigindan dogan kazanglarina uygulanan %75°1lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir.

Western Food and Packaging SDN BHD i¢in Brunei’de 2018 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani
%18.5’dir. Brunei vergi kanunlari, Gelir Vergisi Kanunu (baslik 35) 35(5) bendine gore, yeni kurulmusg
bir sirketin elde ettigi vergilendirilebilir gelirin 100.000 ABD Dolar kismi i¢in 2008 vergi yil1 i¢inde
veya sonrasindaki ard arda ilk 3 vergi yili boyunca istisna uygulanir. Vergi avantaji sonraki
vergilendirilebilir 150.000 ABD Dolar1 (eger varsa) ig¢in de uygulanir ve bu tutarin %50°’lik kismi
iizerinden gecerli vergi orani kullanilarak hesaplanir.

Ertelenmis Vergi.:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda
tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2017: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari

olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan baglh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.

NOT 21 - PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Ana ortakliga ait net donem zarari (65.672.008) 5.979.676 (52.687.672) (18.313.551)
Agirlikli ortalama hisse lot miktart 300.410.000 6.244.000 576.920.000 6.244.000
Pay basina kazang / (kayip) (Kr) (0,22) 0,96 (0,09) (2,93)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirimlar

30 Haziran 31 Aralk

2018 2017

Istirakler 6.960.594 6.948.844
Istirakler sermaye pay1 deger diisiikliigii karsilig (-) (2.500.000) (2.500.000)
4.460.594 4.448.844

30 Haziran 2018 itibariyla Grup, TFRS 9 kapsaminda istiraklerinin gercege uygun deger artis1 ve
azaliglarin1 konsolide finansal pozisyon ve finansal performans etkisinden Onemsiz oldugu
degerlendirilmistir. Bunun sonucunda 6zet konsolide finansal tablolarda herhangi bir deger diistikliigii

veya artis1 muhasebelestirilmemistir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla istirakler sermaye pay1 deger diisiikligii karsiligi hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi (2.500.000) (2.500.000)
Doénem igi ilave - -
Doénem sonu (2.500.000) (2.500.000)
Finansal Borglar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli finansal borg¢lar 2018 2017
Kisa vadeli d6viz banka kredileri 347.137.060 327.855.532
Tiirk Liras1 (“TL”) banka kredileri 4.800.873 545.609.744
Uzun vadeli doviz banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 34.640.396 63.993.448
Uzun vadeli Tiirk Lirast (“TL”) banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlari 1.311.959 55.856.021
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri - net (*) 393.622 1.119.524
388.283.910 994.434.269

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal kiralama ytikiimliilikler tutari, 393.622 TL’dir (31

Aralik 2017 : 103.941 ABD Dolar1 ve 726.499 TL).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa

vadeli kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Agirhikh Ortalama
Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutan TL Karsihgi
Eylil 2018 -
ABD Dolar1 Banka Kredileri Haziran 2019 3,61 69.130.147 315.281.861
Eylil 2018-
AVRO Banka Kredileri Ocak 2019 1,58 12.524.598 66.495.595
Temmuz 2018-
TL Banka Kredileri Kasim 2018 16,12 6.112.832 6.112.832
387.890.288
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMiS NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2017

Agirhkh Ortalama
Faiz

Déviz Cinsi Vade Orani (%) Doviz Tutan TL Karsihg
ABD Dolar1 Banka Kredileri Nisan 2018 1,01 39.960.065 150.725.369

Mart 2018-
AVRO Banka Kredileri Ekim 2018 2,84 53.399.094 241.123.611

Ocak 2018-
TL Banka Kredileri Kasim 2018 17,27 601.465.765 601.465.765
993.314.745
30 Haziran 31 Arahk
Uzun vadeli finansal borglar 2018 2017
Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Not 4) 1.268.401.320 479.385.000
Uzun vadeli TL banka kredileri - 400.000.000
Uzun vadeli doviz banka kredileri - -
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri - net (*) - 102.168
1.268.401.320 879.487.168

*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal kiralama yikiimliligli bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017 : 102.168 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal bor¢ bulunmamaktadir, 31 Aralik 2017 tarihi

itibartyla uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Agirhikh Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Vade Oram (%) Doviz Tutar1  TL Karsihg
Ocak 2019-
TL banka kredileri ~ Subat 2019 15,28 400.000.000  400.000.000
400.000.000
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYIi

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

ABD Diger Para

30 Haziran 2018 TL Karsihg: Dolar1 Avro Birimleri
1. Ticari Alacak 74.476.005  11.989.319 3.681.656 41.810
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.456.515 1.870.894 548.678 2.156
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 50.018.953 9.893.953 922.097 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 135.951.473  23.754.166 5.152.431 43.966
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.003.439 - 189.000 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 1.003.439 - 189.000 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 136.954.912  23.754.166 5.341.431 43.966
10. Ticari Borglar 102.837.050 5.085.541  14.951.615 45.076
11. Finansal Yikimlilikler 381.777.453  69.130.147  12.524.598 -
12a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 148.044 30.288 1.868 -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 484762547  74.245.976  27.478.081 45,076
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiiktmliliikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 114.934917  25.201.157 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 114934917  25.201.157 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 599.697.464  99.447.133  27.478.081 45.076
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden -

tiirev {iriinlerin tutart - - - -
19hb. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev {iriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (462.742.552) (75.692.967) (22.136.650) (1.110)
(9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (463.597.947) (75.662.679) (22.323.782) (1.110)
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. thracat 46.306.822 5.889.537 3.631.223 28.009
24, ithalat 117.994.576 ~ 25.872.032 - -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

ABD Diger Para
31 Aralik 2017 TL Karsihg: Dolar1 Avro Birimleri
1. Ticari Alacak 56.924.664  12.403.638 2.286.102 17.866
2a. Parasal Finansal Varliklar 288.897.798  76.287.214 252.637 2.099
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 198.852.597  27.765.158  20.844.911 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 544.675.059 116.456.010  23.383.650 19.965
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 544.675.059 116.456.010  23.383.650 19.965
10. Ticari Borglar 195.078.657 4.427.600  39.481.098 23.985
11. Finansal Yikiimlilikler 392.230.354  40.064.006  53.399.094 -
12a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 211.722 53.896 1.868 -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 587.520.733 44545502  92.882.060 23.985

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimlilikler - - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 587.520.733 44,545,502  92.882.060 23.985

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden -
tiirev diriinlerin tutart - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {iriinlerin tutart - - - -

20. Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (42.845.674)  71.910.508 (69.498.410) (4.020)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (42.633.952)  71.964.404 (69.496.542) (4.020)

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarmn hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Thracat 91.574.251  15.270.720 7.524.000 -
24, ithalat 97.586.718  25.872.032 - -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Grup ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari,
Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, st diizey
yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin
doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve
de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kar/Zarar

Yabanci paramin  Yabanci paranin

30 Haziran 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varlik / ytiikiimliiligii (34.507.478) 34.507.478

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (34.507.478) 34.507.478
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik / yiikkiimliliik (11.852.142) 11.852.142

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (11.852.142) 11.852.142
TOPLAM (3+6) (46.359.620) 46.359.620

Kar/Zarar

Yabanci paranmin  Yabanci paranin

31 Arahk 2017 deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1. ABD Dolar1 net varlik / yiikkiimlaligi 27.144.253 (27.144.253)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 27.144.253 (27.144.253)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik / yiikiimliliik (31.381.164) 31.381.164

5. Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro net etki (4+5) (31.381.164) 31.381.164
TOPLAM (3+6) (4.236.911) 4.236.911
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Orani Risk Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi geregi protokole baglanmis
finansal yiikiimliiliikleri degisken faiz oranhdir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralhik
Faiz pozisyonu 2018 2017
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliliikler 388.283.910 1.394.536.437
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler - -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde dénem sonundaki
bakiyenin tiim donem boyunca var oldugu varsayimi kullanilmigtir. Grup yonetimi, riskin tamaminin
maruz kaldig libor faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar,
Grup i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.Raporlama tarihindeki libor
faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda vergi 6ncesi donem zarar1 yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur).

NOT 24 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Kasa 142.895 165.250
Alinan Cekler - 181.785
Bankalar 20.135.404 438.566.428
- Vadesiz mevduatlar 12.181.182 6.027.377
- Vadeli mevduatlar (*) 7.954.222 432.539.051
Diger 651.267 442915
20.929.566 439.356.378

(*)  Ilgili tutar1 olusturan bakiyelerin vadesi 2 Temmuz 2018 olup, ortalama faiz oranlar1 TL bazli mevduatlar
igin %11,48, Avro bazli mevduatlar i¢in %0,005, ABD Dolar1 mevduatlar i¢in ise %0,25 araligindadir.
(31 Aralik 2017 TL %13,15 - %14,10, Avro %0,1, ABD Dolar1 %3 - %3,30)

NOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



